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Особенности уголовно-правовой квалификации манипулирования рынком

Исследование норм действующего 
уголовного законодательства, а также 
ряда других нормативно-правовых актов 
Российской Федерации показывает их 
значительную терминологическую неод-
нородность и понятийную противоречи-
вость применительно к характеристике 
преступлений, совершаемых в различных 
сферах деятельности. Примером одной из 
нуждающихся в совершенствовании и пе-
ресмотре норм является ст. 185.3 УК РФ, 
так как для всестороннего анализа такого 
преступления, как манипулирование 
рынком, следует акцентировать внима-
ние на некоторых спорных вопросах в по-
нимании этого явления. Традиционно при 
уголовно-правовом подходе преступное 
деяние рассматривается как относи-
тельно изолированный акт нарушения че-
ловеком уголовного запрета, где внима-
ние сосредотачивается на юридическом 
анализе состава преступления в единстве 
четырех его элементов: объекта, объек-
тивной стороны, субъекта, субъективной 
стороны. Однако в случае с манипулиро-
ванием рынком уголовно-правовые кри-
терии не могут в полной мере охватить 
все особенности преступления. 

Исследуя в уголовно-правовом ас-
пекте проблемы противодействия мани-
пулированию рынком, очевидны акту-
альность, практическая значимость и 
важность данного вопроса, как для нор-
мализации и стабилизации экономиче-
ского развития России, так и для обеспе-
чения национальной безопасности госу-
дарства. Введение новой уголовно-пра-
вовой нормы, предусматривающей от-
ветственность за манипулирование рын-
ком, привело к созданию дополнитель-
ного защитного звена в механизме выяв-
ления и пресечения противоправных дея-
ний, совершаемых путем манипулирова-
ния рынком.  

 
1 О противодействии неправомерному использованию инсайдерской информации и манипулированию 

рынком и о внесении изменений в отдельные законодательные акты Российской Федерации : Федеральный 
закон от 27.07.2010 № 224-ФЗ // Российская газета. 2010. 30 июля.  

Однако изменения, внесенные Феде-
ральным законом от 27 июля 2010 г. 
№ 224-ФЗ1 были неоднозначно воспри-
няты как учеными-исследователями, так 
и представителями иных юридических 
сообществ, и появилось мнение о том, 
что исключительно уголовно-правовой 
подход, при котором внимание заостря-
ется только на юридических аспектах, 
без учета экономических, при решении 
проблемы манипулирования рынком не 
эффективен.  

По нашему мнению, данное восприя-
тие и верно, и нет. Безусловно, что норма 
регулирует специфические обществен-
ные отношения сугубо финансового ха-
рактера. Доказательственная база при 
расследовании уголовных дел преимуще-
ственно состоит из результатов экономи-
ческих расчетов, производимых по узко-
специализированным финансовым зако-
нам. Конкретизация совершаемых опера-
ций с финансовым инструментом, ино-
странной валютой и (или) товаром, а 
также иных умышленных действий, за-
прещенных законодательством Россий-
ской Федерации о противодействии не-
правомерному использованию инсайдер-
ской информации и манипулированию 
рынком содержится в ст. 5 Федерального 
закона № 224-ФЗ. Порядок и условия 
поддержания цен, спроса, предложения 
или объема торгов финансовым инстру-
ментом, иностранной валютой и (или) то-
варом в соответствии с ч. 3 ст. 5 устанав-
ливаются нормативными актами Банка 
России. Таким образом, диспозиция уго-
ловно правовой нормы бланкетная, так 
как законодатель, называя только часть 
признаков преступления, отсылает пра-
воприменителя для установления их со-
держания к другим нормативным актам, 
без которых невозможно будет квалифи-
цировать деяние – федеральным законам 
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и соответствующим методическим реко-
мендациям Банка России. 

Общественно опасное деяние, пред-
ставляющее объективную сторону со-
става преступления, предусмотренного 
ст. 185.3 УК РФ, характеризуется рядом 
альтернативных действий. Согласно по-
ложениям уголовного закона манипули-
рованием рынком является: 

– умышленное распространение через 
средства массовой информации, в том 
числе электронные, информационно-те-
лекоммуникационные сети (включая сеть 
Интернет), заведомо ложных сведений;  

– совершение операций с финансо-
выми инструментами, иностранной ва-
лютой и (или) товарами. 

В свою очередь, распространением 
информации являются действия: 

а) направленные на получение ин-
формации неопределенным кругом лиц 
или на ее передачу неопределенному 
кругу лиц, в том числе путем раскрытия 
такой информации; 

б) связанные с опубликованием ин-
формации в средствах массовой инфор-
мации, в том числе в электронных, ин-
формационно-телекоммуникационных 
сетях, доступ к которым не ограничен 
определенным кругом лиц (включая сеть 
Интернет); 

в) сопряженные с распространением 
информации через электронные, инфор-
мационно-телекоммуникационные сети, 
доступ к которым не ограничен опреде-
ленным кругом лиц (включая сеть Интер-
нет). При этом производство, выпуск или 
распространение продукции зарегистри-
рованных средств массовой информации 
не является манипулированием рынком 
независимо от их влияния на цену, спрос, 
предложение или объем торгов финансо-
вым инструментом, иностранной валю-
той и (или) товаром. 

Каждое из вышеперечисленных дея-
ний будет подпадать под уголовно нака-
зуемое, при соблюдении одновременно 
дополнительного условия, являющегося 
его последствием. Во-первых, в 

результате этих незаконных действий 
цена, спрос, предложение или объем тор-
гов финансовыми инструментами, ино-
странной валютой и (или) товарами 
должны отклониться от уровня или под-
держиваться на уровне, существенно от-
личающемся от того уровня, который 
сформировался бы без учета указанных 
выше незаконных действий; во-вторых, 
такие действия должны причинить круп-
ный ущерб гражданам, организациям или 
государству, либо быть сопряжены с из-
влечением излишнего дохода или избе-
жанием убытков в крупном размере. 

По нашему мнению, действующая 
уголовно-правовая норма, предусматри-
вающая ответственность за манипулиро-
вание рынком, нуждается в совершен-
ствовании, в первую очередь путем ис-
ключения необходимости обращения 
правоприменителя к методическим реко-
мендациям Банка России. Должностное 
лицо, привлекающее к уголовной ответ-
ственности субъекта манипулирования 
рынком, должно иметь возможность ква-
лифицировать совершенное деяние по 
всем правилам, то есть самостоятельно 
установить и юридически закрепить точ-
ное соответствие между признаками со-
вершенного деяния и признаками состава 
преступления, предусмотренного уго-
ловно-правовой нормой. Реализовать 
данное условие, на наш взгляд, можно 
только путем закрепления конкретного 
определения манипулирования рынком в 
диспозиции ст. 185.3 УК РФ, а также со-
здания экспертных комиссий, члены ко-
торых будут обладать уголовно-процес-
суальным статусом экспертов (специали-
стов), и смогут давать заключения по во-
просам конкретизации совершенных опе-
раций с финансовым инструментом, ино-
странной валютой и (или) товаром, а 
равно иных действий, подпадающих под 
уголовно-правовые деяния; они же и бу-
дут уполномочены устанавливать сумму 
соответственно ущерба, дохода или 
убытков. 

 
 

  

http://base.garant.ru/12177530/1/#block_205
http://base.garant.ru/12177530/1/#block_202
http://base.garant.ru/12177530/1/#block_202
http://base.garant.ru/12177530/1/#block_202

